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3X su azioni, una 
novità dietro l’altra

Si arricchisce rapidamente il filone dei certificati a Leva 
Fissa 3X su azioni con una nuova serie di emissioni, ad 
opera di Société Générale e della svizzera Vontobel. La 
prima ha scelto di confermare il lotto di cinque blue chips 
italiane su cui quota già da tempo i propri Leva Fissa 2X, 
mentre Vontobel ha ampliato il ventaglio di sottostanti anche 
ai titoli esteri, quotando un totale di 26 nuovi strumenti 
Con la liberalizzazione della leva dal 3X si aspettano 
numeri importanti, simili a quelli che già da qualche 
anno caratterizzano gli strumenti collegati agli indici
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A stretto giro e compatibilmente con i tempi imposti dalle autorità di controllo 
agli emittenti esteri per la quotazione in Borsa Italiana, il filone dei certificati a 
Leva Fissa 3X su azioni inaugurato da Unicredit si arricchisce questa settima-
na di una nuova serie di emissioni, ad opera della svizzera Vontobel e della 
francese Société Générale. Mentre quest’ultima ha scelto di confermare il lotto 
di cinque blue chips italiane su cui quota già da tempo i propri Leva Fissa 2X, 
Vontobel ha ampliato il ventaglio di sottostanti anche ai titoli esteri, quotando un 
totale di 26 nuovi strumenti. L’interesse degli investitori verso questa tipologia 
di prodotto cresce così di pari passo con l’offerta degli emittenti, che si estende 
gradualmente passando dagli indici e materie prime alle azioni con l’obiettivo di 
coprire il più possibile l’intero panorama di sottostanti. Ma i Leva Fissa 3X non 
sono l’unica novità di questa settimana, caratterizzata dal ritorno delle tensioni 
sullo spread e dei ribassi generalizzati sul fronte azionario. Prevalentemente 
emessi sulle valute emergenti, 4 nuovi Cash Collect Plus sono stati quotati dalla 
stessa SocGen sul mercato di EuroTLX, con lo scopo di rinnovare la gamma 
di strumenti che con l’ultima ondata di rimborsi anticipati era rimasta orfana di 
alcune proposte legate al rublo russo, al rand sudafricano e al real brasiliano. A 
differenza delle precedenti emissioni, i nuovi Cash Collect Plus analizzati dal CJ 
propongono la cedola con cadenza mensile, seguendo cosi un trend sempre più 
affermato che vede la frequenza delle rilevazioni intensificarsi sempre più rispet-
to al passato, come risposta alla domanda degli investitori che hanno imparato 
ad apprezzare il flusso costante di questo genere di prodotti. 

L’avventura continua. Buona lettura! 
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PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ATTIVITÀ FINANZIARIA 
SOTTOSTANTE PRODOTTO LEVA LONG/

SHORT ISIN PREZZO*

FTSE MIB Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9AAM3 3,338

FTSE MIB Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AAR2 1,374

Natural Gas Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9AAA8 0,062

Natural Gas Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AAB6 0,411

ORO Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9ABM1 5,84

ORO Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9ABP4 7,31

PETROLIO BRENT Certificati a Leva Fissa +7x LONG DE000VN9AAT8 1,80

PETROLIO BRENT Certificati a Leva Fissa -7x SHORT DE000VN9AAV4 0,452

*Valori rilevati il giorno 24.02.2017 alle 11:20 ed espressi in euro.

Archiviato il 2016 che per la prima volta dallo 
scoppio della crisi finanziaria ha visto l’Euro-
zona crescere più dell’economia statunitense, 
i primi segnali del nuovo anno sono più che 
incoraggianti. Nel primo trimestre dell’anno il 
Pil dell’area euro potrebbe mettere a segno 
una convinta accelerazione della crescita. 
A dare adito a speranze di crescita più so-
stenuta rispetto al +0,4% t/t messo a segno 
nell’ultimo trimestre del 2016 sono i dati sugli 
indici Pmi di febbraio, schizzati ai massimi a 
quasi 6 anni. “A febbraio, l’economia dell’eu-
rozona ha cambiato marcia”, sentenzia Chris 
Williamson, Chief Business Economist pres-
so IHS Markit, che stima, se questa tendenza 
sui Pmi si protrarrà sino a marzo, un primo 
trimestre dell’anno con crescita congiunturale 
dello 0,6%.
 
La sorpresa maggiore arriva dalla Francia, 
dove il PMI ha superato quello della Germa-
nia per la prima volta da agosto 2012. Dall 
Paese transalpino, che si preannuncia cro-
cevia dei destini europei in questo 2017 con 
le elezioni politiche di aprile-maggio che po-
trebbero innescare la miccia Le Pen, arriva il 
tanto necessario ampliamento della ripresa 
dopo anni di crescita debole. Per l’intero 2017 

la stima della Banque de France è di un +1% 
del Pil francese.
 
Indicazioni forti dalla congiuntura che non la-
sceranno indifferente la Bce alla luce anche 
del balzo dell’inflazione a inizio 2017, vicina al 
target del 2% anche se fortemente influenza-
ta da componenti volatili (vede prezzi petro-
lio). L’Eurotower sarà di certo contenta circa 
i segnali di una crescita più forte anche se 
rimangono in campo le perplessità su come 
le prossime tornate di elezioni in Europa e 
la Brexit potrebbero quest’anno offuscare la 
situazione economica. Le aspettative sono 
quindi di una Bce molto sulla difensiva alme-
no fino alle elezioni in Germania, ossia fino a 
settembre. E’ però indubbio che il prossimo 
tema per il mercato sarà inevitabilmente lega-
to al rischio di un tapering da parte della Bce 
e Draghi dovrà usare tutto il suo equipaggia-
mento di parole per evitare che il mercato non 
si fidi più della retorica espansiva della Bce. 
Il tutto condito dal più che probabile aumento 
della volatilità con l’avvicinarsi delle elezioni 
francesi, di cui già si sta vedendo un primo 
antipasto in queste settimane soprattutto sul 
fronte obbligazionario con spread Oat-Bund 
e Btp-Bund quotidianamente sotto i riflettori. 

L’Eurozona ingrana una marcia  
in più, Francia croce e delizia

http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aam3?WT.mc_id=36246
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aar2?WT.mc_id=36247
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9ABZ3?ReturnUrl=%2fIT%2fIT%2fProdotti%2fRicerca_prodotti%2fLeva_Fissa_Certificate%3fUnderlyingShortNameFinderFieldKey%3d0d44b8b1-6172-4289-8499-0c0525ed73f0%26PageSize%3d20&FromPath=Prodotti--Ricerca+prodotti--Leva+Fissa+Certificate--
https://certificati.vontobel.com/IT/IT/Prodotti/DE000VN9AB10?ReturnUrl=%2fIT%2fIT%2fProdotti%2fRicerca_prodotti%2fLeva_Fissa_Certificate%3fUnderlyingShortNameFinderFieldKey%3d0d44b8b1-6172-4289-8499-0c0525ed73f0%26PageSize%3d20&FromPath=Prodotti--Ricerca+prodotti--Leva+Fissa+Certificate--
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abm1?WT.mc_id=36250
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9abp4?WT.mc_id=36251
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aat8?WT.mc_id=36252
http://track.adform.net/C/?bn=13896427;cpdir=https://certificati.vontobel.com/it/it/prodotti/de000vn9aav4?WT.mc_id=36253
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ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA  STRIKE BARRIERA BONUS
 PREZZO

INDICATIVO
AL 12/01/2017 

DE000XM3RPP0 Bonus Cap DAX 13/11/2017 12250,00 8575,00 112,34 105,4

DE000XM3RPG9 Bonus Cap EuroStoxx 50 13/11/2017 3800,00 2660,00 4572,54 104,2

DE000XM3RPS4 Bonus Cap DAX 12/05/2017 12250,00 8575,00 109,08 107,3

DE000DE3CPW2 Bonus Cap NIKKEI 225 07/06/2018 13774,54 8264,72 23416,62 1.303

DE000XM3U4V2 Bonus Cap Total 13/11/2017 48,50 38,80 66,08 123,45

CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

Mentre sul fronte delle emissioni di certifi-
cati di investimento la parola d’ordine se-
guita dagli strutturatori è l’innovazione, di 
prodotto o di sottostante, al fine di offrire 
agli investitori una linea di strumenti al-
ternativi al classico investimento lineare e 
simmetrico degli ETF, su quello dei certifi-
cati a Leva Fissa si sgomita per cercare di 
raggiungere il prima possibile un ventaglio 
di prodotti in grado di permettere ai trader e 
investitori di breve termine di beneficiare di 
importanti e valide alternative agli strumenti 
levereggiati che, con le problematiche nor-
mative riguardanti il mercato europeo dei 
CFD , potrebbero ben presto ridursi ai soli 
contratti derivati e alla marginazione offerta 
dai broker su materie prime e azioni. Con 
la quotazione avvenuta lo scorso settem-
bre dei nuovi certificati a Leva Fissa 2X su 
azioni si è colmata una lacuna riguardante 
la tipologia di sottostanti su cui poter inve-
stire, ma è solo con la liberalizzazione della 
leva dal 3X in su che si potranno vedere i 
numeri importanti che già da qualche anno 
caratterizzano gli strumenti collegati agli in-
dici. Questo perché ai trader piace l’utilizzo 

A distanza di pochi giorni dalla prima quotazione, il segmento a Leva Fissa su azioni si 
arricchisce di 36 nuovi certificati su azioni in grado di triplicare le performance giornaliere. 

LEVA 3 SU AZIONI, TOCCA A SOCGEN E VONTOBEL 

https://www.xmarkets.db.com/IT/Catalogo_Prodotti?derivativetype=Bonus_Certificate_con_Cap&pstate=AllActive
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Natixis lancia dei nuovi certificati Reverse Autocallable sul nuovo indice Euronext® Climate Orientation Priority 50 EW Excess 
Return, i cui componenti sono 50 titoli azionari virtuosi in termini di impatto climatico.

L’indice Euronext® Climate Orientation Priority 50 EW Excess Return é stato lanciato da Euronext® il 4 luglio 2016, in 
collaborazione con due esperti all’avanguardia per quanto riguarda strategie a basse emissioni di carbonio: Carbon 4 e CDP.

La selezione di 50 titoli azionari che compongono l’indice è determinata con l’applicazione di un filtro “climatico” (selezione 
di società che adottano le migliori procedure per la riduzione dell’impronta di carbonio) e di un filtro finanziario (analisi della 
volatilità, diversificazione geografica e settoriale, equi-ponderazione). L’impronta di carbonio (“Carbon Footprint”) dell’Indice 
è molto più bassa di quella dell’indice STOXX® Europe 600: le emissioni prodotte sono due volte inferiori, le emissioni 
mancate sono quattro volte superiori.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali che non costituisce offerta, sollecitazione, raccomandazione o consulenza all’investimento nei certificati 
Domino Phoenix (i “Titoli”). Prima dell’acquisto leggere attentamente il prospetto di base approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in data 29 
dicembre 2015 per i certificati Reverse Autocallable come di volta in volta integrato e supplementato, la relativa Nota di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) dei Titoli 
che sono disponibili sul sito http://www.equitysolutions.natixis.com, ponendo particolare attenzione alle sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi e al 
trattamento fiscale dei Titoli, nonché ad ogni altra informazione che possa essere rilevante ai fini della corretta comprensione delle caratteristiche dei Titoli. I Titoli non sono un 
investimento adatto a tutti gli investitori e comportano un rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove i Titoli siano acquistati o venduti prima della scadenza,  il 
rendimento potrà variare considerevolmente. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento.

Per maggiori informazioni consultare il sito: http://www.equitysolutions.natixis.com

CORPORATE & INVESTMENT BANKING  /  INVESTMENT SOLUTIONS & INSURANCE  /  SPECIALISED FINANCIAL SERVICES

www.cib.natixis.com

Rendimenti (%)*
(al 26 settembre 2016) 1 anno 3 anni 5 anni

Indice Euronext® Climate Orientation Priority 50 EW Excess Return 1,37% 12,18% 61,29%

Indice STOXX Europe 600 -2,47% 8,82% 54,64%

I rendimenti passati e/o simulazioni di rendimenti relativi a periodi passati non rappresentano, in alcun modo, un’indicazione dei possibili rendimenti futuri. L’indice Euronext® 

Climate Orientation Priority 50 EW Excess Return è calcolato reinvestendo i dividendi; pertanto un dividendo fisso annuale del 5% viene dedotto dalla sua performance. L’indice 
STOXX® Europe 600 è calcolato senza il reinvestimento dei dividendi.

Il rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul mercato.

ISIN DEI 
CERTIFICATI SOTTOSTANTE SCADENZA LIVELLO BARRIERA CEDOLA FISSA 

ANNUALE LORDA

IT0006735374 Euronext® Climate 
Orientation Priority 50 

EW Excess Return 
(Codice Bloomberg: 

COP5E Index Codice ISIN: 
NL0011923081)

30 settembre 2021 70% del livello iniziale 4,00%

Direttamente negoziabili sul SeDex di Borsa Italiana, i certificati Reverse Autocallable prevedono, alla data di 
pagamento annuale e a scadenza, la corresponsione di una cedola fissa annuale lorda del 4,00%, indipendentemente 
dalla performance del sottostante; i certificati possono essere rimborsati automaticamente alla pari prima della 
scadenza, qualora il valore dell’indice sottostante alla data di osservazione annuale sia pari o superiore al suo livello 
iniziale.Se non rimborsati anticipatamente, il capitale a scadenza è protetto solo se il prezzo dell’indice sottostante 
è pari o superiore al Livello Barriera (posto al 70% del livello iniziale); l’investitore è quindi esposto ad una perdita 
massima pari al capitale investito.

© Image: Shutterstock 

I nuovi certificati Reverse Autocallable 
di Natixis sono Green

estremo della leva e perché poter go-
dere di un effetto moltiplicatore di al-
meno 3 volte mette fuori gioco la mar-
ginazione al rialzo che alcuni broker 
offrono già sulle azioni ma solo fino 
al 200%. La semplicità di utilizzo dei 
certificati, che non costringono all’a-
pertura di un conto derivati né al ver-
samento o integrazione dei margini, fa 
il resto. E’ cosi che con la nuova quota-
zione di Vontobel e Société Générale 
il segmento dei certificati a Leva Fissa 
raggiunge dimensioni sempre maggio-
ri, coprendo un ventaglio di blue chips 
internazionali di sicuro interesse.

LA TOP 5 DI SOCIETE GENERALE
A partire dal 21 febbraio sono stati quo-
tati 10 nuovi certificati targati Societe 
Generale, long e short, su cinque tra le 
principali e più liquide azioni italiane: 
ENI, ENEL, FCA, Telecom e Generali. 
La quotazione di questi strumenti se-
gue l’emissione dei primi certificati a 
leva fissa x2 su singoli titoli avvenuto 
a settembre 2016, che ha contribuito 
ad ampliare la platea dei potenziali 
investitori in questa tipologia di stru-
menti, prima appannaggio soprattutto 
di trader e investitori di breve periodo, 
attratti in particolare dalle leve elevate 
±5x e ±7x. 

Come ci ricorda Marcello Chelli, 
Co-Head Public Distribution di Socie-
te Generale in Italia, “l’introduzione 
dei certificati a leva fissa x2 su singole 
azioni ha rappresentato una novità per 
il Sedex e SG conferma la volontà di 
puntare su tale tipologia di certificati 
quotando anche i primi 10 leva fissa x3 
long e short su titoli azionari italiani. Ad 
oggi i volumi sugli strumenti su singoli 
titoli rimangono limitati ma in costante 
crescita e la gamma SG si è assicura-
ta un gradimento del 90% nel 20161” 
Prosegue SG, specificando che pren-
dere posizione attraverso questi nuovi 
certificati a leva fissa, invece che tra-
mite l’investimento diretto sulle azio-
ni, consente di impiegare una minore 
quantità di capitale grazie alla leva, 
che triplica il rendimento giornaliero, 
sia esso positivo o negativo; di appli-
care la cosiddetta Tobin Tax (Imposta 
sulle transazioni finanziarie introdotta 
dalla Legge n.228/2012) prevista per 
i derivati e non per le azioni; di realiz-
zare strategie di trading al rialzo (con 
gli strumenti long) o al ribasso (con gli 
strumenti short).
Cosi come già visto in occasione del-
la precedente quotazione di strumenti 
a leva 3x analizzata sette giorni fa dal 
CJ, anche per SocGen la leva in grado 
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CLICCA PER VISUALIZZARE LA SCHEDA DI OGNI CERTIFICATO

SOTTOSTANTE DI 
RIFERIMENTO PRODOTTO LEVA LONG / 

SHORT ISIN PREZZO

ENEL CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751080 106,06

ENEL CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751163 92,84

FIAT CHRYSLER CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751247 117,84

FIAT CHRYSLER CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751320 81,21

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560752138 94,14

GENERALI CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560752302 104,32

TELECOM ITALIA CERTIFICATI a LEVA FISSA +3x Long LU1560751759 84,32

TELECOM ITALIA CERTIFICATI a LEVA FISSA -3x Short LU1560751833 116,72

Nome Emittente Sottostante Caratteristiche Scadenza Codice Isin Mercato

Leva Fissa Vontobel Generali Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLJ4 Sedex
Leva Fissa Vontobel Generali Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLK2 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLL0 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLM8 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLN6 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLP1 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLQ9 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLR7 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLS5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLT3 Sedex
Leva Fissa Vontobel Allianz Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLU1 Sedex
Leva Fissa Vontobel Allianz Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLV9 Sedex
Leva Fissa Vontobel BMW Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLW7 Sedex
Leva Fissa Vontobel BMW Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLX5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Deutsche Telekom Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLY3 Sedex
Leva Fissa Vontobel Deutsche Telekom Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLZ0 Sedex
Leva Fissa Vontobel LVMH Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL09 Sedex
Leva Fissa Vontobel LVMH Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL17 Sedex
Leva Fissa Vontobel Nokia Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL25 Sedex
Leva Fissa Vontobel Nokia Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL33 Sedex
Leva Fissa Vontobel Stmicroelectronics Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL41 Sedex
Leva Fissa Vontobel Stmicroelectronics Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL58 Sedex
Leva Fissa Vontobel Total Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL66 Sedex
Leva Fissa Vontobel Total Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL74 Sedex
Leva Fissa Vontobel Volkswagen Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL82 Sedex
Leva Fissa Vontobel Volkswagen Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL90 Sedex

 

I LEVA FISSA X3 DI VONTOBEL

Nome Emittente Sottostante Caratteristiche Scadenza Codice Isin Mercato

Leva Fissa Société Générale Eni Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560712850 Sedex
Leva Fissa Société Générale Eni Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560750942 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751080 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751163 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751247 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751320 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751759 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751833 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560752138 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560752302 Sedex

I LEVA FISSA X3 DI SOCIÉTÉ GÉNÉRALE

https://prodotti.societegenerale.it/site_mlp_it/leverage
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Il presente documento costituisce un messaggio pubblicitario con  nalità promozionali. Prima dell’adesione leggere 
il Prospetto di Base, approvato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier del Lussemburgo in data 12 
giugno 2012 (come successivamente supplementato), e le relative Condizioni De nitive (Final Terms), ed in particolare, 
le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai costi ed al trattamento  scale nonché ogni altra 
informazione che l’intermediario sia tenuto a mettere a disposizione. Il Prospetto di Base e le relative Condizioni De nitive 
(Final Terms) forniscono informazioni più dettagliate sulle opportunità e sui rischi del prodotto e sono disponibili presso 
l’Intermediario, l’Emittente, sul sito www.dbxmarkets.it e, su richiesta, al Numero Verde 800 90 22 55.

La ciliegina sul portafoglio

Per ulteriori informazioni
www.xmarkets.it 
Numero verde 800 90 22 55

58 nuovi certi cati quotati su Borsa Italiana:
— Bonus Certificate con Cap su Azioni ed Indici
— Reverse Bonus Certificate su Indici 
— Quanto Bonus Certificate con copertura 
 del rischio di cambio 

di triplicare le performance giornaliere 
non è stata estesa anche ai titoli del 
settore bancario.

VONTOBEL SU 13 BLUE CHIPS 

Dal 22 febbraio sono invece quotati 
sul Sedex di Borsa Italiana i 26 nuovi 
prodotti a Leva Fissa 3X di Vontobel 
su azioni italiane ed europee. Si trat-
ta del debutto di una nuova linea di 
certificati a leva 3X che si unisce alla 
gamma di certificati a leva 2 lanciati 
lo scorso settembre. I nuovi certificati 
hanno come sottostanti le azioni Ge-
nerali, ENI, ENEL, Fiat Chrysler Auto-
mobiles, Telecom Italia, Allianz, BMW, 
Deutsche Telekom, LVMH, Nokia, ST-
Microeletronics, Total e Volkswagen e 
permettono di agire al rialzo e al ribas-
so su ciascuna delle azioni, per un to-

tale di 26 strumenti su 13 azioni. 
 “Siamo l’emittente con la più ampia 
offerta di certificati a leva fissa in Ita-
lia e intendiamo crescere sempre più 
offrendo la possibilità agli investitori 
italiani di avere a disposizione un’of-
ferta più ampia possibile. Il debutto dei 
certificati leva fissa 3X rappresenta il 
raggiungimento di un ulteriore traguar-
do raggiunto da Vontobel nei confron-
ti del mercato italiano” afferma Heiko 
Geiger, Head of Public Distribution Eu-
rope di Vontobel Investment Banking, 
forte dei 142 certificati a leva fissa at-
tualmente quotati in Borsa Italiana su 
indici azionari, materie prime, futures 
e tassi di interesse. In tal senso Von-
tobel mette a disposizione il ‘Portale 
Indici’ dove si possono trovare tutte le 
informazioni legate agli Indici a Leva 
sottostanti (indices.vontobel.com).
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PER MAGGIORI INFORMAZIONI CLICCA PER CONSULTARE IL SITO

ISIN TIPOLOGIA SOTTOSTANTE SCADENZA PREZZO AL  
20/02/2017

IT0006736364 Phoenix Yeti 
Double Chance AXA SA, TOTAL SA, Sanofi, Euro STOXX 50 Index 22/12/21  € 1.001,00 

IT0006736356 Phoenix Yeti 
Double Chance

Eni SpA, Enel SpA, Assicurazioni Generali SpA, 
FTSE MIB Index 22/12/21  € 1.001,50 

IT0006736372 Phoenix Yeti 
Double Chance

Eni SpA, Enel SpA, Assicurazioni Generali SpA, 
FTSE MIB Index 22/12/21  € 1.004,25 

IT0006736406 Domino Phoenix Eni SpA, Enel SpA, Intesa Sanpaolo SpA, Assicu-
razioni Generali SpA 03/01/20  € 972,50 

IT0006736414 Domino Phoenix Alphabet Inc, Netflix Inc, Intesa Sanpaolo SpA, 
Engie SA 03/01/20  € 991,20 

Sottostanti in pillole

STMICROELECTRONICS, LA CORSA CONTINUA
Sembra inarrestabile la corsa di STMicroelectronics. Nella mattinata di martedì, 
spinto dal giudizio positivo espresso da Barclays che ha promosso la società pas-
sando da equal weight a overweight con target a 16,5 euro, il titolo dei semicondut-
tori ha aperto la giornata con un rialzo del 4% in un mercato sostanzialmente piatto. 
STMicroelectronics ha quindi superato di slancio i 14 euro facendo segnare i nuovi 
massimi degli ultimi 10 anni con un progresso da inizio anno superiore al 30% e del 
300% rispetto ai minimi dell’ultimo anno fissati a 4,59 euro. 

BAYER, DATI SOTTO LE STIME
Mercoledì sotto pressione per il colosso farmaceutico 
tedesco Bayer a seguito della diffusione dei dati trime-
strali. In particolare l’utile netto è sceso del 26% a 453 
milioni di euro dai 613 dello scorso esercizio ben al di 
sotto delle stime degli analisti che si attendevano un 
dato a 690 milioni mentre il fatturato trimestrale è risul-
tato pari 11,82 in linea con i 11,7 miliardi di euro attese. 
Immediate le reazioni sul titolo che nelle prime ore di 
contrattazioni è arrivato a perdere fino al 4,25% salvo 
poi recuperare terreno. In chiusura Bayer ha registrato 
una flessione dello 0,92% 

UNICREDIT, ADC SOTTOSCRITTO AL 99,8% 
Come da attese degli analisti il maxi aumento di capitale da 13 miliardi di euro di 
Unicredit si è chiuso con successo. Al termine del periodo di esercizio fissato per il 
23 febbraio le adesioni hanno raggiunto il 99,8% con un totale di 1,6 milioni di nuove 
azioni sottoscritte. I diritti non esercitati, che ammontano a 1.469.645, saranno offer-
ti in Borsa dal 27 febbraio al 3 marzo prossimi, salvo chiusura anticipata dell’offerta. 

BANCA MEDIOLANUM, CADE SULL’OUTLOOK NEGATIVO
Apertura di settimana in rosso per Banca Mediolanum che nonostante i buoni dati 
trimestrali sconta un outlook negativo. In particolare nella conference call a margi-
ne della diffusione dei risultati operativi Ennio Doris ha stimato un calo del 20% del 
margine di interesse, con una raccolta netta dai 5,6 miliardi dello scorso anno fino 
a 5 miliardi anticipando che tale scenario impatterebbe sugli utili del 2018. Proprio 
a seguito di tali dichiarazioni sia Akros che Kepler Cheuvreux hanno tagliato i target 
sul titolo rispettivamente a 7,2 e 7,1 euro.

http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736364&pnr=415&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736356&pnr=414&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736372&pnr=413&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736406&pnr=418&pkAnNr=1
http://www.equitysolutions.natixis.com/EN/showpage.asp?pageid=41&isin=IT0006736414&pnr=417&pkAnNr=1
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Société Générale rimpiazza i Cash Collect Plus su valute emergenti che sono stati rimborsati 
anticipatamente. Per la nuova emissione, cedole mensili e barriera al 140%.

Cash Collect Plus Cash Collect Plus Cash Collect Plus Cash Collect Plus
Société Générale Société Générale Société Générale Société Générale
EurBrl EurRub EurTry EurZar
1000 euro 1000 euro 1000 euro 1000 euro
3,309751 62,44357 3,92615 14,24745
4,6336514 87,421 5,49661 19,94643
0,50% 0,35% 0,65% 0,50%
140% / 100% 140% / 100% 140% / 100% 140% / 100%
mensile mensile mensile mensile
17/02/20 17/02/20 17/02/20 17/02/20
Cert-X Cert-X Cert-X Cert-X
XS1526223844 XS1526224065 XS1526224149 XS1526223927
02/03/20 04/03/19 04/03/19 04/03/19
NL0012157325 NL0012157333 NL0012157333 NL0012157333

 

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE 
UP/DOWN

PROPEZ. CAP SCADENZA PREZZO AL
16/02/2017

Equity Protection XS1386004169 EUROSTOXX 50 90%  138% 02/05/2022 966,6

STUMENTO CODICE ISIN SOTTOSTANTE BONUS BARRIERA SCADENZA PREZZO AL
16/02/2017

Bonus IT0005075442 FTSE MIB 114,25% 65% 29/01/2018 107,00

Bonus IT0005040792 ENEL 119,00% 80% 17/09/2018 104,55

Bonus IT0005104796 ASS. GENERALI 108,00% 70% 30/04/2018 93,5

Bonus XS1428018177 TELECOM ITALIA  114,50% 80% 09/06/2017 1.062,8

Bonus IT0005108391 ENI 109,00% 70% 28/05/2018 95,39

Da sempre l’investimento in valute emer-
genti rappresenta un’importante fonte di 
diversificazione per gli investitori italiani, 
consentendo l’accesso a rendimenti su-
periori a quelli di mercato a fronte del ri-
schio di  oscillazione delle divise. Anche 
il segmento dei certificati di investimento 
non è rimasto insensibile a questa esi-
genza degli investitori riuscendo a creare 
delle strutture dotate di protezione con-
dizionata del capitale, capaci di restituire 
rendimenti sotto forma di flussi cedolari. 
I pionieri in tal senso sono stati i Phoenix 
Memory e gli Express Coupon Plus che 
nella maggior parte dei casi erano scritti 
su panieri di valute che poi hanno trovato 
la loro naturale evoluzione nei Cash Col-
lect Plus creati da Société Générale che 
stanno raccogliendo i favori del pubblico. 
Il principio base del rendimento è rima-
sto quello del flusso periodico condizio-
nato alla tenuta di un livello trigger, ma 
in queste strutture è stato sensibilmente 
migliorato il profilo di rischio tramite l’in-
serimento di paracadute che consente 
di limitare eventuali perdite anche nel 
peggiore degli scenari. Volendo fare un 

Valute emergenti a go go

esempio se la barriera è posta al 140% 
dello strike, si ricorda che trattandosi di 
valute si punta sul ribasso del tasso di 
cambio, il nominale verrà decurtato del-
la percentuale di perdita che supera tale 
soglia, ovvero a fronte di una performan-
ce del 141% si perderà solo l’1%. 
Questa è stata la chiave del successo di 
questa tipologia di strumenti che ha at-
tirato forti volumi su tre emissioni che lo 
scorso 13 febbraio, alla prima occasione 

https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS0842313552
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005075442
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005040792
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0004966864
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/XS1428019738
https://www.bancaimi.prodottiequotazioni.com/Prodotti-e-Quotazioni/Pagina-di-dettaglio/IT0005108391
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La vita è fatta di alti e bassi.
Noi ci siamo in entrambi i casi.

www.investimenti.unicredit.it
Numero verde: 800.01.11.22

Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank AG Succursale di Milano è soggetto regolato dalla 
Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. UniCredit Corporate & Investment Banking è un marchio registrato da UniCredit S.p.A.; I Certificate emessi 
da UniCredit Bank AG sono quotati sul mercato SeDeX di LSE-Borsa Italiana dalle 9.05 alle 17.30. Prima di ogni investimento leggere il prospetto informativo disponibile sul sito www.investimenti.
unicredit.it. Il prospetto riguardante i Benchmark a leva è stato approvato da BaFin in data 30 Giugno 2016 e passaportato in Italia. In relazione alle conoscenze ed all’esperienza, alla situazione finanziaria 
ed agli obiettivi d’investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento. 
Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento. Con riferimento a singole “Campagne” concordate con Banca Sella S.p.A., Directa S.I.M., Fineco Bank S.p.A. 
e IWBank S.p.A. (gli “Intermediari”) e per la durata delle medesime, in relazione alla negoziazione sui mercati regolamentati degli strumenti finanziari emessi da UniCredit Bank AG, come meglio descritti 
nei “documenti di quotazione” (disponibili su www.investimenti.unicredit.it), gli Intermediari esentano i propri Clienti dal pagamento di tutta o parte delle commissioni di negoziazione, nei limiti prestabiliti 
di importo e numero di ordini stabiliti per singola Campagna, (le cui condizioni sono disponibili sui siti internet dei rispettivi intermediari www.sella.it, www.directa.it, www.fineco.it e www.iwbank.it). 
Le predette commissioni di negoziazione sono pagate agli Intermediari da parte di UniCredit Bank AG e costituiscono per gli Intermediari incentivi ammessi, ai sensi dell’art. 52 del Regolamento Consob 
16190/2007, in quanto costituiscono un vantaggio per i Clienti, che vengono esentati dal relativo pagamento, e non ostacolano il dovere degli Intermediari di servire al meglio gli interessi dei Clienti stessi.

I Benchmark sono strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata.
Non è garantito il rimborso del capitale a scadenza.

Per amplificare 
il mio trading.

Linea Smart di UniCredit Bank AG.
Scopri i nuovi Benchmark a Leva Fissa Linea Smart
su Azioni Italiane e Internazionali.

Benchmark a Leva 3 su Azioni

Con i Benchmark a Leva Fissa Linea Smart di UniCredit Bank AG moltiplichi X3 la performance giornaliera 
delle azioni di riferimento. Espongono parimenti a perdite amplificate.

SCENARI RIBASSISTI
CODICE SOTTOSTANTE
UGEN3S GENERALI X -3DE000HV4B3W8
UENI3S ENI X -3DE000HV4B346
UFCA3S FIAT-FCA X -3DE000HV4B361

ISIN

USTM3S STM X-3DE000HV4B4A2
UVWP3S VOLKSWAGEN PRIV. X -3DE000HV4B4G9
ULVM3S LVMH (Louis Vuitton) X -3DE000HV4B387

SCENARI RIALZISTI
CODICE SOTTOSTANTE
UGEN3L GENERALI X3DE000HV4B3V0
UENI3L ENI X3DE000HV4B338
UFCA3L FIAT-FCA X3DE000HV4B353

ISIN

USTM3L STM X3DE000HV4B395
UVWP3L VOLKSWAGEN PRIV. X3DE000HV4B4F1
ULVM3L LVMH (Louis Vuitton) X3DE000HV4B379

Commissioni agevolate con: 

Scopri la gamma completa dei Benchmark a Leva 3: Telecom, ENEL, Allianz, Total e altre bluechip internazionali.

0036AL7_144,5x210_ Journal BencLeva3_v2@1.indd   1 15/02/17   15:18

possibile, sono state rimborsate in 
anticipo rispetto alla naturale sca-
denza con i sottostanti che hanno 
soddisfatto l’opzione autocallable. 
Tuttavia l’emittente transalpina ha 
provveduto ad offrire ai possessori 
di questi strumenti l’opportunità di 
reimpiegare immediatamente i capi-

tali rientrati con una nuova emissio-
ne di quattro Cash Collect Plus con 
cedole mensili, autocallable che si 
aprirà a distanza di 12 mesi, barriere 
al 140% e durata complessiva di 3 
anni. 
Le divise disponibili per questa serie 
sono la lira turca, il rand sudafricano, 
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il rublo e il real brasiliano con cedo-
le mensili dallo 0,35% allo 0,65%. In 
particolare analizzando l’emissione 
sulla divisa carioca identificata dal 
codice Isin XS1526223844, questa 
ha uno strike fissato a 3,909751 e 
la barriera a 4,6336514 che va a 
posizionarsi proprio a ridosso dei 
massimi toccati il 24 settembre 
2015. A partire dal 10 marzo prossi-
mo il certificato prevede l’erogazio-
ne di una cedola dello 0,5%, ovvero 
un tasso di rendimento annuo lordo 
del 6%, se il tasso di cambio euro 
real brasiliano non sarà ad un livel-
lo superiore alla barriera. Come an-
ticipato fino alla data di valutazio-
ne del 12 febbraio 2018 non sarà 

possibile il rimborso anticipato che 
a partire da questo appuntamento 
potrà avvenire se il tasso di cam-
bio sarà pari o inferiore allo strike. 
Qualora l’opzione autocallable non 
venga mai soddisfatta, alla scaden-
za del 17 febbraio 2020 verranno 
restituiti un totale di 1005 euro se 
il tasso di cambio al 14 dello stes-
so mese, la data di valutazione fi-
nale, si troverà ad un livello pari o 
inferiore alla barriera. Diversamen-
te per ogni punto percentuale oltre 
tale soglia si perderà l’1% di valore 
dal nominale. Il certificato è acqui-
stabile sul Cert-X a 1006,7 euro e 
sconta nel prezzo già la cedola del 
prossimo 10 marzo.

 

Data  
Osservazione

Premio Per Il 
Rimborso Trigger Cedola Trigger  

Cedola
10/03/17 0,5 % 140 %
10/04/17 0,5 % 140 %

…. …. …. …. ….
10/01/18 0,5 % 140 %
12/02/18 0,5 % 100 % 0,5 % 140 %
12/03/18 0,5 % 100 % 0,5 % 140 %

…. …. …. …. ….
10/12/19 0,5 % 100 % 0,5 % 140 %
10/01/20 0,5 % 100 % 0,5 % 140 %
10/02/20 0,5 % 140 %

LE DATE DI OSSERVAZIONE DEL CC PLUS SU REAL
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MESSAGGIO PUBBLICITARIO

NUOV I  CERT IF ICATES CASH COLLECT PLUS+ 
SU TASSO DI CAMBIO

1   SG Issuer è un’entità del gruppo Societe Generale. L’investitore è quindi esposto al rischio di credito di Societe Generale (rating S&P A ; Moody’s A2; Fitch 
A). In caso di default di Societe Generale, l’investitore incorre in una perdita del capitale investito. 

I Certifi cates sono soggetti alle disposizioni della Direttiva 2014/59/UE in materia di risanamento e risoluzione degli enti creditizi, a seguito della cui applicazione 
l’investitore potrebbe incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito (esempio bail-in).
Questo è un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento 
leggere attentamente il Prospetto di Base, approvato dalla CSSF in data 06 Luglio 2016, i relativi Supplementi e le Condizioni Defi nitive (Final 
Terms) del 01/02/2017, inclusive  della Nota di Sintesi dell’emissione, disponibili sul sito internet http://prospectus.socgen.com/ e presso la sede 
di Societe Generale a Milano (via Olona 2), ove sono illustrati in dettaglio il meccanismo di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.

Per maggiori informazioni:  www.prodotti.societegenerale.it/cashcollectplus | info@sgborsa.it | 02 89 632 569 (da cellulari) | Numero verde 800 790 491

CARATTERISTICHE
-  Premi mensili condizionali con obiettivo di rendimento annuo dal 4,20% al 7,80% lordo, corrisposti fi no ad un deprezzamento del 

40% della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro rispetto alla data di valutazione iniziale (osservazione mensile a date prefi ssate)
-  Protezione a scadenza fi no ad un deprezzamento del 40% della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro rispetto alla data di 

valutazione iniziale
-  Effetto “PLUS+” a scadenza (3 anni) che consente una maggiore protezione rispetto ad un classico Cash Collect: la potenziale 

perdita è pari al deprezzamento della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro, solo per la parte eccedente la barriera del 40% 
  Ad esempio, un deprezzamento a scadenza del 41%, porterà ad una perdita soltanto dell’1% e quindi un rimborso pari al 99% 
del Valore Nominale.
-  Liquidazione anticipata su base mensile, in caso di apprezzamento della Valuta Emergente nei confronti dell’Euro rispetto 

alla data di valutazione iniziale, a partire dal primo anno
- Investimento minimo pari ad 1 Certifi cate (1.000 Euro all’emissione)
- Liquidità infragiornaliera con negoziazione su EuroTLX

I premi sono al lordo dell’effetto fiscale.

NOME PRODOTTO SOTTOSTANTE ISIN PREMIO MENSILE
CONDIZIONALE 

VALUTA DI 
EMISSIONE / 
PAGAMENTO

Certifi cate Cash Collect PLUS+ sul Lira Turca EUR/TRY XS1526224149 0,65% (7,80% su base annua) Euro

Certifi cate Cash Collect PLUS+ sul Rand Sudafricano EUR/ZAR XS1526223927 0,50% (6,00% su base annua) Euro

Certifi cate Cash Collect PLUS+ sul Real Brasiliano EUR/BRL XS1526223844 0,50% (6,00% su base annua) Euro

Certifi cate Cash Collect PLUS+ sul Rublo Russo EUR/RUB XS1526224065 0,35% (4,20% su base annua) Euro

Questi prodotti sono a complessità molto elevata. Il prezzo di questi Certifi cates dipende tra l’altro dalle variazioni 
del tasso di cambio tra la Valuta Emergente e l’Euro, tasso che potrebbe essere oggetto di elevata volatilità anche in caso 
di deterioramento della situazione economica o politica del paese emergente. Questi Certifi cates non prevedono la protezione 
del capitale a scadenza e espongono ad una perdita massima pari al capitale investito.
I Certifi cates sono emessi da SG Issuer1

OBIETTIVO 
6,00%

EFFETTO “PLUS+” 
CHE CONSENTE 
UNA MAGGIORE 
PROTEZIONE 
A SCADENZA 
RISPETTO AD UN 
CLASSICO CASH 
COLLECT

PREMI MENSILI 
CONDIZIONALI

OBIETTIVO 
6,00%

OBIETTIVO 
7,80%

OBIETTIVO 
4,20%La posta del Certificate Journal

Per porre domande, 
osservazioni 
o chiedere 
chiarimenti e 
informazioni 
scrivete  ai nostri 
esperti all’indirizzo 
redazione@
certificatejournal.it
Alcune domande 
verranno 
pubblicate in 
questa rubrica 
settimanale

Spett.le Redazione,
con riferimento al Certificato DE000CB0GCN0  con sottostanti 
Generali, Intesa e Unicredit chiedo cortesemente spiegazione sul 
significato dei due parametri presenti nella scheda: barriera down 
al 75% e trigger cedola 80%. 
So che la barriera down applicata agli strike fornisce le barriere 
di ogni sottostante, ma non capisco il significato di trigger cedola. 
Tra l’altro nel sito di Borsa Italiana ho trovato un solo parametro 
con valore 80%. Inoltre chiedo: la cedola viene incassata se tutti e 
tre i sottostanti sono sopra alla barriera fissata al 75% o al 80% ?
Grazie per la risposta. 
M.D.

Gentile Lettore, la barriera fa riferimento allo scenario di rimborso 
del capitale a scadenza. Nel caso specifico del Phoenix di 
Commerzbank da lei indicato pertanto, nel caso in cui si arrivi 
alla data di valutazione finale e i tre titoli sottostanti siano al di 
sopra della barriera posta al 75%, si beneficerà della protezione 
del capitale con il rimborso dei 1000 euro nominali. Al di sotto di 
tale soglia invece da tale importo verrà decurtata la performance 
realizzata dal titolo peggiore, il worst of. Il trigger cedola invece 
rappresenta il “grilletto” relativo al pagamento della cedola. Se tutti 
i titoli nelle varie date di osservazione non si trovano al di sotto 
della barriera dell’80%, ovvero non hanno perso più del 20% dai 
rispettivi strike, si ha diritto al pagamento dell’importo periodico 
previsto del 2,20%, altrimenti questo viene perso definitivamente 
data l’assenza dell’effetto memoria. 
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28 FEBBRAIO, 1 MARZO –CED E EXANE

Riprendono gli incontri operativi organizzati da Exane in collabora-
zione con Certificati e Derivati. Per questo nuovo appuntamento del 
2017, Pierpaolo Scandurra, Direttore del Certificate Journal e Melania 
D’Angelo, Responsabile del Team di Exane Derivatives, illustreranno 
le novità che la casa di investimento francese ha presentato nel cor-
so degli ultimi mesi del 2016 e nei primi giorni del nuovo anno.  A 
seguire l’1 marzo appuntamento on line con il webinar dedicato alla 
scoperta dei segreti della cedola mensile. Per iscrizioni e maggiori 
informazioni, è possibile inviare una mail a melania.dangelo@exane.
com o a formazione@certificatiederivati.it  

14 E 15 MARZO – A TORINO DOPPIO 
MODULO DEI CORSI ACEPI 

Per il mese di marzo i corsi formativi organizzati da Acepi in colla-
borazione con Certificati e Derivati fanno tappa a Torino. In partico-
lare il 14 marzo è previsto il corso base mentre il giorno successivo 
quello avanzato. Si ricorda che tali corsi organizzati sono gratuiti e 
sono accreditati per EFA-EFP. Più in dettaglio il corso base “Certificati, 
fondamenti e tecniche di gestione di portafoglio“ riconosce crediti 
formativi di 7 ore tipo A, mente il corso avanzato “Tecniche avanzate 
di gestione del portafoglio con i Certificati” 4 ore sempre di tipo A. 
Per iscriversi a questa data o a quelle successive è possibile visitare 
il sito web di Acepi al seguente link 

http://www.acepi.it/it/content/modulo-iscrizione-corsi-formazio-
ne-efaefp . 

8 MARZO–WEBINAR DI SOCGEN E CED

E’ fissato per l’8 marzo il secondo appuntamento con 
i Webinar promossi da Société Générale e realizzati in 
collaborazione con Certificati e Derivati. Dedicati sia 
al mondo dei certificati che a quello delle obbligazioni 
e con spunti sugli ETC  i webinar analizzeranno di 
volta in volta le migliori opportunità e le strategie  i 
migliori per affrontare le situazioni del momento. Per 
iscriversi all’evento:  

h t t p s : / / a t t e n d e e . g o t o w e b i n a r. c o m / r e g i -
ster/6262048953964168963 . 

21 MARZO– WEBINAR DEL 
CLUB CERTIFICATES

E’ fissato per il 21 marzo il nuovo appuntamento con 
i webinar del Club Certificates organizzati da Unicre-
dit e Certificati e Derivati. In particolare Pierpaolo 
Scandurra e Christophe Grosset di Unicredit faranno 
il punto sulle strategie di investimento con i certificati 
aperte in questi primi mesi del 2017, su Telecom, In-
tesa, FCA e Banco BpM, oltre a cercare nuove oppor-
tunità di investimento. Per iscrizioni: 

https://attendee.gotowebinar.com/regi-
ster/6730532160425026307 
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Performance creates trust

Con i Leva Fissa Certificate, è possibile sfruttare i movimenti giornalieri delle azioni, sia al rialzo (con i 
Leva Fissa Certificate LONG) sia al ribasso (con i Leva Fissa Certificate SHORT).

Questi certificati consentono di moltiplicare indicativamente la performance giornaliera (al lordo di 
costi, imposte o altri oneri) dell’attività finanziaria sottostante (azione italiana o europea) per la leva 
(pari a 3X).

I Leva Fissa Certificate di Vontobel sono quotati sul segmento SeDeX di Borsa Italiana e sono negozia-
bili durante l’intera giornata di negoziazione. La liquidità dei prodotti è fornita da Bank Vontobel 
Europe AG in qualità di Market Maker.

*per maggiori informazioni sulle condizioni di negoziazione a commissioni zero con i nostri partner, si rimanda al sito 
certificati.vontobel.com/IT/Accordi-zero-commissioni.

I Leva Fissa Certificate sono prodotti adatti ad orizzonti di investimento di brevissimo termine (intraday). Ogni Leva Fissa Certificate replica 
l’andamento del proprio Indice a Leva sottostante, calcolato da Bank Vontobel AG, Zurigo in base all’andamento dell’attività finanziaria sottostante. 
Tutte le informazioni sugli Indici a Leva, sul loro andamento e sui valori storici sono pubblicate sul Portale Indici di Vontobel al seguente indirizzo 
internet: indices.vontobel.com. I Leva Fissa Certificate sono prodotti finanziari complessi, altamente speculativi, che richiedono un monitoraggio 
continuo. Prima di effettuare qualunque investimento è necessario leggere attentamente la relativa documentazione di offerta, disponibile sul sito 
dell'emittente certificati.vontobel.com. Per ulteriori informazioni contattare Bank Vontobel Europe AG. 
certificati.vontobel.com/IT/IT/Chi_Siamo/Contatti. Questi prodotti sono prodotti a leva, a capitale non protetto e, conseguentemente, possono 
comportare la perdita totale del capitale investito. Le commissioni azzerate sono commissioni di ricezione e trasmissione di ordini di acquisto e vendita 
dei Leva Fissa Certificate per un controvalore minimo dell’ordine di 1.500€.

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali
Prima di ogni decisione di investimento leggere attentamente il Prospetto di Base (approvato da BaFin in data 03/05/2016), ogni eventuale 
supplemento e la relativa Nota di Sintesi nonchè le Condizioni Definitive (Final Terms) del prodotto ad essa allegati, in particolare le sezioni 
dedicate ai fattori di rischio connessi all'investimento ai costi e al trattamento fiscale, al funzionamento del prodotto nonchè ogni altra informazione 
che l'intermediario sia tenuto a mettere a disposizione degli investitori, disponibili sul sito dell'emittente certificati.vontobel.com. I prodotti qui descritti 
sono destinati ad un pubblico di investitori informati che abbiano le conoscenze necessarie per comprendere le informazioni contenute in questo 
documento. Il presente documento ha scopo puramente informativo e pubblicitario e non costituisce in alcun modo una sollecitazione, offerta, 
consulenza o raccomandazione di tipo finanziario, contabile, legale o altro, non è da considerarsi esaustivo e nè può fungere da base ad una decisione 
di investimento e non ha alcun valore contrattuale. L'investitore è pertanto tenuto a valutare autonomamente, prima della decisione di acquisto di tali 
prodotti, i vantaggi e i rischi connessi all'investimento e tutti gli aspetti di tipo legale, fiscale e contabile che ne conseguono. In tale processo di analisi 
e valutazione dei rischi connessi a tali prodotti, l'investitore potrà altresí avvalersi di consulenti finanziari e/o professionisti competenti.

Scopri l’ampia gamma di leve e sottostanti su: certificati.vontobel.com
Numero Verde: 800 798 693

MESSAGGIO PUBBLICITARIO - PRODOTTI A COMPLESSITÀ MOLTO ELEVATA

ZERO € commissioni* sui Leva Fissa Certicate e sui Covered Warrant (acquisto e vendita) con 

Più potenza ai tuoi investimenti!

LEVA FISSA 3X
di Vontobel su 
Azioni Italiane 
ed Europee

LONG +3X DE000VN9BLQ9 FFCA3L FIAT-FCA SHORT -3X DE000VN9BLR7 FFCA3S
LONG +3X DE000VN9BLL0 FENI3L ENI SHORT -3X DE000VN9BLM8 FENI3S
LONG +3X DE000VN9BLN6 FENE3L ENEL SHORT -3X DE000VN9BLP1 FENE3S
LONG +3X DE000VN9BLJ4 FGXX3L GENERALI SHORT -3X DE000VN9BLK2 FGXX3S
LONG +3X DE000VN9BLS5 FTIT3L TELECOM ITALIA SHORT -3X DE000VN9BLT3 FTIT3S
LONG +3X DE000VN9BL41 FSTM3L STMICROELECTRONICS SHORT -3X DE000VN9BL58 FSTM3S
LONG +3X DE000VN9BLU1 FALV3L ALLIANZ SHORT -3X DE000VN9BLV9 FALV3S
LONG +3X DE000VN9BLW7 FBMW3L BMW SHORT -3X DE000VN9BLX5 FBMW3S
LONG +3X DE000VN9BLY3 FDTE3L DEUTSCHE TELEKOM SHORT -3X DE000VN9BLZ0 FDTE3S
LONG +3X DE000VN9BL09 FMCX3L LVMH SHORT -3X DE000VN9BL17 FMCX3S
LONG +3X DE000VN9BL25 FNOA3L NOKIA SHORT -3X DE000VN9BL33 FNOA3S
LONG +3X DE000VN9BL66 FFPX3L TOTAL SHORT -3X DE000VN9BL74 FFPX3S
LONG +3X DE000VN9BL82 FVOW3L VOLKSWAGEN SHORT -3X DE000VN9BL90 FVOW3S

Posizione ISIN Codice Attività finanziaria  Posizione ISIN Codice
   Negoziazione sottostante   Negoziazione

 » BNP PARIBAS, PRECISAZIONE SUL CASH COLLECT SU STM
Con una nota ufficiale BNP Paribas ha specificato che per il Cash Collect 
su STMicroelectronics, identificato dal codice Isin NL0011956115 ed entrato 
in quotazione sul Sedex lo scorso 16 febbraio, diversamente da quanto 
indicato nell’avviso di quotazione, il titolo sottostante a cui fare riferimento 
è la STM quotata sull’Euronext e non sul MTA di Borsa Italiana. Come 
conseguenza di tale distinzione, ad esempio, il certificato non sarà soggetto 
all’applicazione della Tobin Tax.

 » CEDOLA IN ARRIVO PER LO SWEET PHOENIX
Non ha risentito del recente calo delle banche dell’area Euro, riuscendo 
a centrare l’obiettivo minimo per il pagamento della cedola, uno Sweet 
Phoenix di Natixis avente codice Isin DE000A15FSW8. Il certificato, 
scritto su un paniere di indici settoriali composto dall’Eurostoxx Utilities, 
Eurostoxx Banks, Eurostoxx Telecommunications e Stoxx Europe 600 
Basic Resources, alla data di osservazione del 20 febbraio ha verificato 
la contemporanea tenuta della barriera del 75% da parte dei quattro 
sottostanti e ciò ha attivato l’opzione che consente l’erogazione della cedola 
del 2,5%. Pertanto l’emittente il prossimo 1 marzo metterà in pagamento un 
importo periodico di 25 euro a certificato. 

 » UNICREDIT LIQUIDA IL CASH COLLECT SU BANCA MPS
A seguito della sospensione dalle negoziazioni del titolo Banca Monte 
dei Paschi di Siena stabilita dalla Consob a tempo per ora indeterminato, 
Unicredit ha esercitato il diritto di rimborso anticipato per evento rilevante 
per un Cash Collect scritto sul titolo della banca senese. Il certificato, 
identificato dal codice Isin DE000HV8A8J1, in linea con il prezzo di 
liquidazione stabilito dall’IDEM per i derivati a 15,08 euro, verrà liquidato a 
3,25 euro.  

Notizie dal mondo dei certificati
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO
Leva Fissa Société Générale Brent 21/02/17 Leva Fissa long X7 17/12/21 LU1540726830 Sedex
Leva Fissa Société Générale Brent 21/02/17 Leva Fissa short X7 17/12/21 LU1540727648 Sedex
Leva Fissa Société Générale Brent 21/02/17 Leva Fissa long X5 17/12/21 LU1540725600 Sedex
Leva Fissa Société Générale Brent 21/02/17 Leva Fissa short X5 17/12/21 LU1540725782 Sedex
Leva Fissa Société Générale Eni 21/02/17 Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560712850 Sedex
Leva Fissa Société Générale Eni 21/02/17 Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560750942 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel 21/02/17 Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751080 Sedex
Leva Fissa Société Générale Enel 21/02/17 Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751163 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA 21/02/17 Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751247 Sedex
Leva Fissa Société Générale FCA 21/02/17 Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751320 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia 21/02/17 Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560751759 Sedex
Leva Fissa Société Générale Telecom Italia 21/02/17 Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560751833 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali 21/02/17 Leva Fissa long X3 18/01/19 LU1560752138 Sedex
Leva Fissa Société Générale Generali 21/02/17 Leva Fissa short X3 18/01/19 LU1560752302 Sedex
Turbo BNP Paribas FTSE Mib 21/02/17 Long strike 18250 16/06/17 NL0012159362 Sedex
Turbo BNP Paribas Generali 21/02/17 Short strike 15,7 16/06/17 NL0012158836 Sedex
Turbo BNP Paribas Generali 21/02/17 Short strike 18,1 16/06/17 NL0012158844 Sedex
Leva Fissa Vontobel Generali 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLJ4 Sedex
Leva Fissa Vontobel Generali 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLK2 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLL0 Sedex
Leva Fissa Vontobel Eni 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLM8 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLN6 Sedex
Leva Fissa Vontobel Enel 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLP1 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLQ9 Sedex
Leva Fissa Vontobel FCA 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLR7 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLS5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Telecom Italia 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLT3 Sedex
Leva Fissa Vontobel Allianz 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLU1 Sedex
Leva Fissa Vontobel Allianz 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLV9 Sedex
Leva Fissa Vontobel BMW 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLW7 Sedex
Leva Fissa Vontobel BMW 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLX5 Sedex
Leva Fissa Vontobel Deutsche Telekom 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BLY3 Sedex
Leva Fissa Vontobel Deutsche Telekom 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BLZ0 Sedex
Leva Fissa Vontobel LVMH 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL09 Sedex
Leva Fissa Vontobel LVMH 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL17 Sedex
Leva Fissa Vontobel Nokia 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL25 Sedex
Leva Fissa Vontobel Nokia 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL33 Sedex
Leva Fissa Vontobel Stmicroelectronics 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL41 Sedex
Leva Fissa Vontobel Stmicroelectronics 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL58 Sedex
Leva Fissa Vontobel Total 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL66 Sedex
Leva Fissa Vontobel Total 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL74 Sedex
Leva Fissa Vontobel Volkswagen 22/02/17 Leva Fissa long X3 15/06/18 DE000VN9BL82 Sedex
Leva Fissa Vontobel Volkswagen 22/02/17 Leva Fissa short X3 15/06/18 DE000VN9BL90 Sedex

 CERTIFICATI LEVERAGE
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NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA INIZIO 
QUOTAZIONE CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Phoenix Memory Goldman Sachs Nokia, Sap 10/02/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 2,5% 10/02/20 GB00BDTF4P98 Cert-X

Phoenix Memory Commerzbank
Barrick Gold, Agnico Mines, AngloGold Ashanti, Newmont 
Mining

13/02/17 Barriera 65%; Cedola 3,25%; Coupon agg. 3,25% trim. 10/02/20 DE000CZ44XC4 Sedex

Phoenix Commerzbank Intesa Sanpaolo, Unicredit, Generali 13/02/17 Barriera 75%; Trigger cedola 80%; Coupon 2,2% mens. 09/02/21 DE000CB0GCN0 Sedex

Step Up Société Générale MSCI Emerging Market 14/02/17 Strike 913,09; Barriera 59%; Bonus 112% 08/02/21 XS1513867843 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale FTSE Mib, Ibex 35 14/02/17 Barriera 75%; Cedola e Coupon 1,1% trim. 06/02/20 XS1513885829 Cert-X

Phoenix Société Générale FTSE Mib, Nikkei 225, S&P 500 14/02/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon 2% trim 07/08/20 XS1526165201 Cert-X

Phoenix Société Générale UnipoSai 14/02/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,83% mens. 23/01/20 XS1526175770 Cert-X

Phoenix Memory Société Générale Eurostoxx 50 14/02/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon 4,4%; Usd 07/02/20 XS1526176075 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq Agnico Eagle Mines, Freport McMoRan, Royal Gold 15/02/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,833% mens. Usd 07/02/19 CH0355521078 Cert-X

Express Leonteq Unicredit 15/02/17 Barriera 90%; Trigger 105% Coupon 20% 14/02/20 CH0355521227 Cert-X

Phoenix Memory BNP Paribas Intesa Sanpaolo 16/02/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 6,05% sem. 10/02/20 XS1489599198 Cert-X

Cash Collect Plus Société Générale EurBrl 16/02/17 Barriera 140%; Cedola e Coupon 0,5% mensile 17/02/20 XS1526223844 Cert-X

Cash Collect Plus Société Générale EurZar 16/02/17 Barriera 140%; Cedola e Coupon 0,5% mensile 17/02/20 XS1526223927 Cert-X

Cash Collect Plus Société Générale EurRub 16/02/17 Barriera 140%; Cedola e Coupon 0,35% mensile 17/02/20 XS1526224065 Cert-X

Cash Collect Plus Société Générale EurTry 16/02/17 Barriera 140%; Cedola e Coupon 0,65% mensile 17/02/20 XS1526224149 Cert-X

Cash Collect Plus Société Générale EurTry 16/02/17 Barriera 125%; Cedola 2,5% trim 17/02/20 XS1541987845 Sedex

Cash Collect Plus Société Générale EurMxn 16/02/17 Barriera 120%; Cedola 1,75% trim 17/02/20 XS1541987092 Sedex

Bonus Cap Banca IMI Enel 16/02/17 Barriera 75%; Bonus e Cap 14,4% 16/08/18 XS1561134419 Cert-X

Express BNP Paribas Eurostoxx 50, FTSE Mib 17/02/17 Barriera 50%; Coupon 7% 30/11/19 XS1457939475 Cert-X

Express BNP Paribas Eurostoxx 50, FTSE Mib 17/02/17 Barriera 50%; Coupon 7,6%; Trigger 102% 30/11/19 XS1457939558 Cert-X

Phoenix BNP Paribas Generali 17/02/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,7% mens. 14/02/20 XS1556164587 Cert-X

Phoenix Memory Leonteq AstraZeneca, Bayer, Bristol- Myers Squib, Teva 20/02/17 Barriera 55%; Cedola e Coupon 0,5% mens. 10/02/20 CH0355521326 Cert-X

Crescendo Rendimento Tempo Exane Mediaset 21/02/17 Barriera 40%; Cedola e Coupon 0,32% mens. 02/03/20 FREXA0004574 Cert-X

Crescendo Rendimento Tempo Exane FCA 21/02/17 Barriera 40%; Cedola e Coupon 0,37% mens. 02/03/20 FREXA0004582 Cert-X

Crescendo Rendimento Tempo Exane Intesa Sanpaolo 21/02/17 Barriera 40%; Cedola e Coupon 0,53% mens. 02/03/20 FREXA0004590 Cert-X

Bonus Cap Cedola Mensile Exane Telecom Italia, Ubi, STMicroelectronics 21/02/17 Barriera 60%; Cedola 0,9% 02/03/18 FREXA0004608 Cert-X

Bonus Cap Cedola Mensile Exane Nokia, Intesa Sanpaolo, FCA 21/02/17 Barriera 60%; Cedola 0,9% 02/03/18 FREXA0004616 Cert-X

Bonus Cap Cedola Mensile Exane Macy’s, The Walt Disney, Netflix 21/02/17 Barriera 60%; Cedola 0,93% 02/03/18 FREXA0004624 Cert-X

Phoenix Memory JP Morgan Eni 21/02/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon 1,5% trim. 22/02/19 NL0011870894 Cert-X

Athena BNP Paribas Intesa Sanpaolo 21/02/17 Barriera 60%; Coupon 20,15% 07/02/19 XS1489542594 Cert-X

Cash Collect Autocallable UniCredit Bank FTSE Mib 22/02/17 Barriera 70%; Cedola inc 5%; Cedola 1,5%; Coupon 5% 23/12/20 DE000HV4BUJ4 Cert-X

 CERTIFICATI IN QUOTAZIONE
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Fixed Premium Plus BNP Paribas Eurostoxx 50 23/02/17 Barriera 65%; Cedola e Coupon min 2% 28/02/21  XS1489590999 Cert-X
Athena Double Relax Plus BNP Paribas Axa 23/02/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,25% 28/02/21  XS1489576816 Cert-X
Athena Relax Buffer BNP Paribas Bayer e Glencore 23/02/17 Barriera 55,55%; Cedola e Coupon 4,25% 28/02/21  XS1489576907 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas Royal Dutch Shell 23/02/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4% 26/02/21  XS1489584919 Cert-X
Athena Double Relax BNP Paribas Ing 23/02/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 5% 26/02/21  XS1489584752 Cert-X
Athena Double Relax Double Chance BNP Paribas Société Générale 23/02/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 4,55% 26/02/21  XS1489585213 Cert-X
Athena Double Relax Fast Plus BNP Paribas Nokia 23/02/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 4,3% 26/02/21  XS1489584836 Cert-X
Top Bonus UniCredit S&P GSCI Crude Oil ER 24/02/17 Barriera 70%; Bonus e Cap 105% 28/02/18  DE000HV4B3R8 Cert-X

Accelerator Banca IMI
Alphabet, Amazon, Facebook, 
Alibaba

24/02/17 Coupon 10%; Partecipazione 150% 02/03/20  XS1566190788 Cert-X

Target Cedola Banca Aletti Eurostoxx Banks 28/02/17 Protezione 90%; Cedola 3,7% 18/02/22  IT0005240954 Sedex
Coupon Premium Banca Aletti Nasdaq 100 28/02/17 Barriera 60%; Cedola 3,1% 18/02/22  IT0005240962 Sedex
Outperformance Protected Cap Plus Banca IMI Eurostoxx Banks 28/02/17 Protezione 50%; Partecipazione Down 50%; Cap 132%; Cedola 2% 03/03/23  IT0005240293 Cert-X
Express Plus Banca IMI Eni 28/02/17 Barriera 60%; Cedola Coupon 5,8% 03/03/21  IT0005240319 Cert-X
Equity Protection Cap Banca IMI Eurostoxx 50 28/02/17 Protezione 90%; Partecipazione 100%; Cap 159% 03/03/23  IT0005240301 Cert-X

Bonus Cap Banca IMI
Eurostoxx 50, FTSE 100, Nikkei 
225

06/03/17 Barriera 65%; Bonus 100%; Cap 150 09/09/20  IT0005241804 Cert-X

Double Express Banca IMI Eni 10/03/17 Barriera 60%; Cedola e Coupon 0,4% mens. 16/03/20  IT0005242109 Sedex
Express UniCredit FTSE Mib 15/03/17 Barriera 65%; Coupon 4% sem. 17/09/20  DE000HV4B4J3 Cert-X

 CERTIFICATI IN COLLOCAMENTO

NOME EMITTENTE SOTTOSTANTE DATA FINE
COLLOCAMENTO CARATTERISTICHE SCADENZA CODICE ISIN MERCATO

Fixed Premium Athena 400% BNP Paribas Intesa Sanpaolo 03/03/17 Barriera 70%; Cedola 12%; Partecipazione 400%; Cap 150% 02/03/20 NL0012157317  Sedex 
Cash Collect BNP Paribas Unicredit 03/03/17 Barriera 70%; Cedola e Coupon 0,8% trim. 02/03/20 NL0012157333  Sedex 
Memory Cash Collect BNP Paribas Generali 03/03/17 Barriera 50%; Cedola e Coupon 1% trim. 02/03/20 NL0012157325  Sedex

 CERTIFICATI IN OPVRT
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IN UN MONDO CHE CAMBIA
ACCELERA I TUOI INVESTIMENTI
CON I NUOVI ATHENA
Scadenza anticipata già dal primo anno e premi potenziali fino al 21%1

ISIN SOTTOSTANTE VALORE INIZIALE PREMIO DOPO 1 ANNO PREMIO A SCADENZA LIVELLO BARRIERA
NL0011953740 Intesa Sanpaolo 2,4320 € 19,00% 38,00% 60% (1,4592 €)
NL0011953757 UniCredit  2,7880 € 21,00% 42,00% 60% (1,6728 €)
NL0011953765 Enel 4,1360 € 8,00% 16,00% 60% (2,4816 €)
NL0011953773 Eni 15,3100 € 10,00% 20,00% 60% (9,186 €)
NL0011953781 Telecom Italia 0,8425 € 10,00% 20,00% 60% (0,5055 €)
NL0011953807 Mediobanca 7,8300 € 12,50% 25,00% 60% (4,698 €)
NL0011953815 FCA 8,7250 € 12,00% 24,00% 60% (5,235 €)
NL0011953831 Leonardo 13,4200 € 7,00% 14,00% 60% (8,052 €)
NL0011953799 FTSE MIB 19.239,3900 pti 6,50% 13,00% 60% (11543,634)
NL0011953880 DAX 11.474,9900 pti 3,50% 7,00% 70% (8032,493)
NL0011953898 EURO STOXX 50 3.278,7200 pti 7,00% 14,00% 70% (2295,104)
NL0011953948 S&P 500 2.249,9200 pti 2,50% 5,00% 70% (1574,944)

1 Gli importi espressi in percentuale (esempio 21%) ovvero espressi in euro (esempio 21€) 
devono intendersi al lordo delle ritenute fiscali previste per legge.

Il  Certificate è uno strumento finanziario complesso

SCOPRI TUTTA LA GAMMA SU investimenti.bnpparibas.it

NUOVA
EMISSIONE!

Barriere a scadenza tra il 60% e il 70% del valore iniziale dei sottostanti

Premio potenziale già dopo un anno in caso di scadenza anticipata

Protezione condizionata del capitale a scadenza

Scadenza a due anni (28/12/2018)

investimenti.bnpparibas.it

Con gli Athena Certificate è possibile, al verificarsi di determinate condizioni di mercato, ricevere un premio oltre a ottenere il rimborso del capitale investito prima della scadenza 
naturale del prodotto. Alla fine del primo anno, se il sottostante quota a un valore superiore al valore iniziale, l’Athena Certificate scade anticipatamente e corrisponde all’investitore 
un premio, compreso tra il 2,5% e il 21%, oltre a rimborsare il capitale investito.

A scadenza, se il Certificate non è scaduto anticipatamente, gli scenari possibili sono i seguenti: (1) se il sottostante quota a un valore superiore al valore iniziale, il Certificate 
rimborsa il capitale investito più un premio (compreso tra il 2,5% e il 21%); (2) se il sottostante ha perso terreno rispetto al valore iniziale, ma quota a un valore superiore al livello 
barriera, il Certificate rimborsa il capitale investito; (3) se il sottostante ha perso terreno rispetto al valore iniziale, ma quota a un valore inferiore al livello barriera, il Certificate paga 
un importo commisurato alla performance negativa del sottostante (con conseguente perdita sul capitale investito).

Messaggio pubblicitario con finalità promozionali.
Prima dell’adesione leggere attentamente il Base Prospectus for the issuance of Certificates approvato dall’Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 09/06/2016, come aggiornato da successivi supplementi, la Nota 
di Sintesi e le Condizioni Definitive (Final Terms) relative a ciascun prodotto e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi all’investimento, ai relativi costi e al trattamento fiscale. Tale documentazione 
è disponibile sul sito investimenti.bnpparibas.it. L’investimento nei Certificate comporta il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, fermo restando il rischio Emittente e il rischio di 
assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in. Ove il Certificate venga venduto prima della scadenza l’investitore potrà incorrere anche in perdite in conto capitale. Nel caso in cui il Certificate venga acquistato 
o venduto nel corso della sua durata, il rendimento potrà variare. Il presente documento costituisce materiale pubblicitario e le informazioni in esso contenute non sono volte a fornire alcun servizio di consulenza, né 
un’offerta al pubblico dei Certificates; inoltre, esso non fa parte della documentazione di offerta, né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Le informazioni a contenuto finanziario quivi 
riportate sono meramente indicative e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo.

 OBIETTIVO PIENO PER IL CASH COLLECT SU TELECOM 
Lieto fine per il Cash Collect Autocallable di Unicredit scritto su Telecom. 
Il certificato, identificato dal codice Isin DE000HV4BCW5, pur non avendo 
mai verificato la condizione necessaria per il rimborso anticipato – ossia 
una rilevazione non inferiore allo strike dei 0,8855 euro - è riuscito in ogni 
data intermedia a ottenere il via libera per il pagamento della cedola mensile 

– trigger a 0,6641 euro - e cosi, giunto alla scadenza 
naturale del 17 febbraio, ha potuto rimborsare ai suoi 
possessori il nominale di 100 euro maggiorato dell’ul-
tima cedola. L’investimento si è chiuso quindi con un 
rendimento del 18,6% annuo, in virtù delle 12 cedole 
mensili dell’1,55%, a fronte del 10% perso nello stesso 
periodo dal titolo Telecom Italia.

 DOPPIO KO PER I CASH COLLECT SU BANCO BPM
Epilogo a tinte rosso fuoco per due Cash Collect Autocallable di Unicredit 
scritti sul nuovo Banco BPM. In particolare le due emissioni, identificate dai 
codici Isin DE000HV4BCJ2 e DE000HV4BCH6, inizialmente legate rispetti-
vamente a Banco Popolare e Banca Popolare di Milano, sono giunte alla loro 

naturale scadenza lo scorso 17 febbraio e a seguito 
della rilevazione del titolo al di sotto del livello bar-
riera hanno rimborsato i 100 euro nominali decurtati 
dell’effettiva performance azionaria. Più in dettaglio 
con il valore finale del Banco BpM a 2,538 euro, in 
netto calo rispetto agli strike fissati a 5,727769 euro e 
4,21476 euro, gli importi di liquidazione sono risultati 
pari a 55,68 euro e 60,21 euro.
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Analisi Dinamica
a cura di cErtificati E dEriVati

ISIN EMITTENTE NOME SOTTOSTANTE PREZZO RIMBORSO REND.
ASSOLUTO

REND. 
ANNUO SCADENZA MERCATO

XS0586550401 Banca IMI PROTECTION BARRIER Hang Seng China Enterprises Index 997,5 1000 0,25% 6,02% 03/03/17 SEDEX

IT0005104754 Banca MPS EQUITY PROTECTION EURO Stoxx 50 Risk Control 10% ER 804,28 950 18,12% 4,27% 23/04/21 CERT-X

XS1224029246 Credite Agricole EQUITY PROTECTION SHORT S&P 500 Index 87,14 100 14,76% 3,40% 27/05/21 SEDEX

XS1266679064 Societe Generale EQUITY PROTECTION CALLABLE iSTOXX Europe Quality Income UH 914,9 1000 9,30% 2,28% 23/02/21 CERT-X

XS0609194617 Banca IMI PROTECTION DOUBLE BARRIER Hang Seng China Enterprises Index 997 1000 0,30% 1,43% 03/05/17 SEDEX

IT0005027286 Banca Aletti TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 97,1 100 2,99% 1,26% 21/06/19 SEDEX

IT0004963754 Banca Aletti TARGET CEDOLA Unicredit 98 100 2,04% 1,21% 18/10/18 SEDEX

IT0005021172 Banca Aletti TARGET CEDOLA Royal Dutch Shell 97,35 100 2,72% 1,20% 17/05/19 SEDEX

IT0006719089 Societe Generale EQUITY PROTECTION Basket di indici 97,28 100 2,80% 1,17% 28/06/19 CERT-X

XS1051852355 Banca IMI DIGITAL STANDARD SHORT Eur/Try Fixing 985,9 1000 1,43% 1,14% 15/05/18 CERT-X

IT0005041832 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 97,2 100 2,88% 1,13% 22/08/19 SEDEX

IT0004963739 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 98,2 100 1,83% 1,08% 18/10/18 SEDEX

IT0004968761 Banca Aletti TARGET CEDOLA Volkswagen AG Priv 98,15 100 1,88% 1,06% 16/11/18 SEDEX

IT0005056020 Banca Aletti TARGET CEDOLA Telefonica 97,3 100 2,77% 1,03% 18/10/19 SEDEX

IT0005043879 Banca IMI EQUITY PROTECTION CAP Eni spa 94,2 95 0,85% 1,02% 12/12/17 CERT-X

IT0005028664 Banca IMI EQUITY PROTECTION SHORT Eur/Try Fixing 98,55 100 1,47% 1,00% 31/07/18 CERT-X

IT0005083131 Banca IMI EQUITY PROTECTION SHORT Eur / Try Lira Turca 93,19 95 1,94% 0,94% 27/02/19 CERT-X

IT0005140212 Banca Aletti TARGET CEDOLA FTSE Mib 95,7 100 4,49% 0,92% 17/12/21 SEDEX

IT0005003998 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eni spa 99,2 100 0,81% 0,69% 10/04/18 SEDEX

IT0005137556 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eurostoxx 50 97 100 3,09% 0,65% 15/10/21 SEDEX

IT0004848401 Banca Aletti TARGET CEDOLA Euribor 6M 99,6 100 0,40% 0,65% 28/09/17 SEDEX

IT0005089948 Banca Aletti TARGET CEDOLA Deutsche Bank 93,15 95 1,99% 0,63% 20/03/20 SEDEX

IT0005094054 Banca IMI DIGITAL BARRIER PROTECTED S&P Gsci Oil Excess Return Index 84,35 85 0,77% 0,62% 07/05/18 CERT-X

IT0005094252 Banca Aletti TARGET CEDOLA Daimler AG 93,35 95 1,77% 0,55% 17/04/20 SEDEX

XS1118955894 Societe Generale EQUITY PROTECTION CALLABLE Eurostoxx 50 983,77 1000 1,65% 0,55% 06/02/20 CERT-X

IT0005059537 Banca Aletti TARGET CEDOLA Nestlé 98,7 100 1,32% 0,47% 15/11/19 SEDEX

IT0005203069 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 97,6 100 2,46% 0,38% 17/07/23 CERT-X

IT0005212516 Banca Aletti TARGET CEDOLA Eurostoxx Select Dividend 30 97,65 100 2,41% 0,36% 15/09/23 SEDEX

IT0005163263 Banca Aletti TARGET CEDOLA FTSE Mib 98,2 100 1,83% 0,36% 18/03/22 SEDEX

IT0004968324 Banca Aletti TARGET CEDOLA Tiffany & Co 99,5 100 0,50% 0,28% 16/11/18 SEDEX

IT0006722109 Societe Generale EQUITY PROTECTION Basket monetario 994,63 1000 0,54% 0,27% 14/02/19 CERT-X

IT0005117657 Banca Aletti TARGET CEDOLA FTSE Mib 94,2 95 0,85% 0,25% 19/06/20 SEDEX

IT0005174856 Unicredit CASH COLLECT PROTECTION Eurostoxx 50 98,5 100 1,52% 0,25% 31/03/23 CERT-X
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NOTE LEGALI
Il Certificate Journal ha carattere puramente informativo e non rappresenta 
né un’offerta né una sollecitazione ad effettuare alcuna operazione di ac-
quisto o vendita di strumenti finanziari. Il Documento è stato preparato da 
Brown Editore s.pa. e Certificatiederivati srl (gli Editori) in completa autono-
mia e riflette quindi esclusivamente le opinioni e le valutazioni dell’Editore. Il 
Documento è sponsorizzato da una serie di emittenti che possono essere 
controparte di operazioni che possono coinvolgere uno dei titoli oggetto del 
presente documento. Il presente Documento è distribuito per posta elettroni-
ca a chi ne abbia fatto richiesta e pubblicato sul sito www.certificatejournal.
it al pubblico indistinto e non può essere riprodotto o pubblicato, nemmeno 
in una sua parte, senza la preventiva autorizzazione scritta di Brown Editore 
S.p.a e Certificatiederivati srl.Qualsiasi informazione, opinione, valutazione e 
previsione contenute nel presente Documento è stata ottenuta da fonti che 
gli Editori ritengono attendibili, ma della cui accuratezza e precisione né gli 
editori né tantomeno le emittenti possono essere ritenuti responsabili né pos-
sono assumersi responsabilità alcuna sulle conseguenze finanziarie, fiscali 
o di altra natura che potrebbero derivare dall’utilizzazione di tali informazioni. 
I box interattivi presenti sul presente documento, sono una selezione di pro-
dotti delle emittenti sponsor selezionati dagli Editori. La selezione rappre-
senta un esempio di alcune tipologie di prodotto tra quelli facenti parte della 
gamma delle emittenti sponsor, cui si fa riferimento solo come esempio espli-
cativo degli argomenti trattati nella pubblicazione. Si raccomanda SEMPRE 
la lettura del prospetto informativo. Si specifica inoltre che alcuni estensori 
del presente documento potrebbero avere, in rarissime occasioni, posizioni 
in essere di puro carattere simbolico al fine di definire le modalità di negozia-
zione/rimborso degli strumenti analizzati in modo da non diffondere notizie 
non corrispondenti alla realtà dei fatti. Si ricorda altresì che, sia i leverage 
che gli investment certificate, sono strumenti volatili e quindi molto rischiosi, 
ed investire negli stessi, può, in alcuni casi, risultare in una perdita totale del 
capitale investito. Questo aspetto, unito alla elevata complessità degli stru-
menti possono avere come conseguenza la messa in atto di operazioni non 
adeguate anche rispetto alla propria attitudine al rischio. Per tutte queste ra-
gioni, si consiglia un’attenta valutazione e una lettura ragionata del Prospetto 
Informativo prima della valutazione di una qualsiasi ipotesi d’investimento.
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ANALISI FONDAMENTALE DEUTSCHE TELEKOM

Analisi Tecnica e Fondamentale
a cura di finanza.coM

Nei primi due mesi dell’anno Deutsche Telekom ha registra-
to una dinamica discendente che ha portato il titolo sui minimi 
relativi a 15,62 euro, registrati ad inizio febbraio. Questo movi-
mento ha permesso al titolo di scaricare le pressioni in acquisto 
dopo l’importante allungo avviato lo scorso 8 dicembre, che ha 
portato le quotazioni alla rottura della linea di tendenza di lungo 
termine descritta con i top del 30 novembre 2015 e 25 maggio 
2016. Rimane ora da capire se il rimbalzo messo a segno in 
quest’ultima parte del mese possa favorire nuovi e più corposi 
allunghi in direzione dei top relativi a 16,63 euro e quelli psico-
logici a 17 euro. Al contrario, la momentanea ripresa dei corsi 
potrebbe essere sfruttata per l’implementazione di strategie ri-
bassiste che avrebbero ingressi a 16,60 euro, con target finale 
a 15,76 e stop stretto a 16,75 euro. 

Nei primi due mesi dell’anno Deutsche Telekom ha regi-
strato una dinamica discendente che ha portato il titolo 
sui minimi relativi a 15,62 euro, registrati ad inizio feb-
braio. Questo movimento ha permeezione dei top rela-
tivi a 16,63 euro e quelli psicologici a 17 euro. Al con-
trario, la momentanea ripresa dei corsi potrebbe essere 
sfruttata per l’implementazione di strategie ribassiste 
che avrebbero ingressi a 16,60 euro, con target finale a 
15,76 e stop stretto a 16,75 euro. 

TITOLI A CONFRONTO
PREZZO 

2017
P/E P/BV PERF

2017
Deutsche Telekom 16,51 17,46 2,72 0,95

Telefonica 9,61 11,58 2,74 8,87

Orange 14,68 12,97 1,24 1,73

Telecom Italia 0,76 11,04 0,76 -8,78

Vodafone Group 201,35 29,72 0,86 0,75




